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SAMMANFATTNING

Andelen som tagit in kapital 2025 ar den lagsta sedan
The Swedish Financial Technology Assocation
(SweFinTech) borjat méata, samtidigt ar fler bolag
I6nsamma. Rekryteringstakten har minskat under aret
och en storre andel har valt att lamna personalstyrkan
ofdrandrad. Regelbordan ar fortsatt betungande

och en majoritet av bolagen anser att kostnaden for
regelefterlevnad okat kraftigt 6ver tid. Den upplevda
forstaelsen for branschen har sjunkit och dialogen med
Finansinspektionen har forsamrats. En knapp tredjedel av
bolagen har haft svarigheter att fa ett bankkonto hos en
svensk bank.

SweFinTechs mal &r att fintechbranschen ska fortsatta
vaxa och vara konkurrenskraftig. | denna rapport har vi
sammanstallt medlemmarnas synpunkter pa utvecklingen
av fintechbranschen.
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Swedish
FinTech
Association.

SweFinTech ar en branschférening som samlar
110 bolag fran den svenska fintechbranschen for
att tillsammans forbattra forutsattningarna for
svenska fintechbolag. Féreningen grundades 2017
och har en viktig roll i att skapa en brygga mellan
myndigheter, beslutsfattare och naringslivet.

SweFinTechs vision ar att vara en relevant rost i
samhallsdebatten och bidra till att Sverige blir det
land som erbjuder de basta forutsattningar for
fintechbolag att etableras och utvecklas i.
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SYFTET MED RAPPORTEN

Detta ar den sjunde upplagan av SweFinTechs arliga rapport, vars huvudsakliga
syfte ar att 6ka kunskapen om den svenska fintechbranschen och bidra till att
skapa annu battre forutsattningar for dess tillvaxt. Likt tidigare ar kommer
rapporten att ge en aktuell bild av den svenska fintechbranschen, beskriva hur
den utvecklats under 2025 och uppmarksamma de utmaningar som svenska
fintechbolag star infor.



GENERALSEKRETERAREN HAR ORDET

Konkurrenskraft, innovation och strategisk
autonomi har varit ledord inom Europa
senaste aret. EU:s forenklingsarbete ar tankt
att minska regelbdrdan for europeiska bolag.
Fokus ska ligga pa innovation och tillvaxt,
inte administration. Initiativ har tagits for

att harmonisera den europeiska kapital-
marknaden, 6ka konsumenters sparande
och forbattra tillgangen till kapital. Samtidigt
satter geopolitiska spanningar allt storre
press pa Europa att bli mer sjalvstandigt, fran
forsvar till digital infrastruktur.

Fintechbranschen ar redo att dra sitt stra

till stacken for att méta dessa utmaningar,
bland annat genom att 6ka diversiteten pa
betalningsmarknaden och minska beroendet
av utomeuropeisk betalningsinfrastruktur
genom tokenisering, stablecoins och
konto-till-konto-betalningar.

En tung regelborda och kraftigt 6kade
kostnader for regelefterlevnad gor EU:s
regelforenklingsarbete valkommet. Tyvarr
har Sveriges regering valt att ga i motsatt
riktning genom att 0ka rapporteringskraven
istallet for att sdnka dem. | Sverige flyttas
fokus fran innovation till administration och
intradesbarridren hojs for startupbolag. Det
ar negativt for fintechbranschen och skadar
bilden av Sverige som ett foredéme for
innovation. Att férekomsten av dubbelrap-
portering okar ar allvarligt och kan i [angden
bidra till att bolag véljer att lamna Sverige
for andra marknader som har ett mer rimligt
och innovationsvanligt regelverk.

Den svenska fintechbranschen har lange
varit ledande. Om den ska fortsatta att vara
det behdver vi varna de forutsattningar som
bidragit till dess framgang. Forutsattningarna
finns for en andra vag av fintechbolag, bland
annat genom EU:s forslag pa ett ramverk

for 6ppna finansiella tjanster, Financial Data
Access Regulation (FiDA), som har potential
att 6ka européers kontroll dver sin egen
ekonomi, skapa skraddarsydda tjanster

samt framja innovation och konkurrens pa
finansmarknaden. Ett konkret verktyg att for-
verkliga EU:s ambition om att framja tillvaxt
och konkurrens, som tyvarr motarbetas av
intressen som tjanar pa inlasta kunder och
dalig konkurrens. Nu ar det upp till politiker-
na att visa mod och ro projektet i hamn. Det
skulle gynna bade konsumenter och svensk
fintech.

Roslana Cederhage

Generalsekreterare, SweFinTech
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HAR AR SWEFINTECHS MEDLEMSBOLAG

SweFinTech som forening har vuxit under aret och har gatt frdn 100 medlemsbolag
2024 till 110 bolag 2025. Bland de medlemsbolag vars huvudsakliga verksamhet ar inom
fintech ar bolagen aktiva inom flera olika produktsegment.

29+

Payments and Transfer

Bolageriet, Brite, Centiglobe, D21, Finshark,
GoKind, Juni, Lesslie, Lunar, Movitz, Open
Payments, Payer, Plusius, Qliro, Surfboard
Payments, TF Nordic, Tidypay, Transfer
Galaxy, Trust Anchor Group, Trustly, Walley,
Waytobill, Worldline, Zimpler.

104

Wealth Management and
Cash Management

Brocc, Coeo, Fxity, Invoier, Lysa, Opti, Savelend,

Zlantar.

28

Cloud services, Software-as-
a-Service and regtech

Brayns, CTI, Enable Banking, Fimento, Gimi,
Insurley, Knowit, Knownid, Kreditz, Leanon,
Metafore, Pingwire, Pliance, Roaring,
Sharpfin, Springflod, Strise, Swimbird, Tab,
Tink, Vilja, Xpektor, Zwapgrid, ZWEBB.

7%

Crypto and blockchain

Funding Partner, Goobit, Safello, Tessin,
Trijo, Valuno.

Hur ldnge har bolaget varit verksamt?

B Antal bolag

20

21

Lending

Anyfin, Billender, Blig, Caporum consulting,
Creddo, DBT Capital, Enklare, Fairlo, Fedelta,
Float, Fortnox, Kameo, Lendo, Lanekoll,
Lanestopp, Resurs bank, Sambla, Toborrow.

5%

Investment and Trading

Centevo, Fondab, Fondo, SAVR.

<2006 2007 2008 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
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LONSAMHETEN OKAR

Det finns uppskattningsvis 370 aktiva fintechbolag
i Sverige, enligt Copenhagen Fintechs samman-
stéllning, en lagre siffra 4n de 450 bolag som enligt
Tillvaxtanalys var verksamma i Sverige 20192. De
senaste aren har varit utmanande fér branschen
med hog inflation och en mer aterhallsam
kapitalmarknad. Den ekonomiska oron har bidragit
till att branschen mognat, manga bolag i Norden
har skiftat fokus fran tillvaxt till Ionsamhet. Ett

nytt finansiellt ekosystem har borjat ta form som

Har kapital tagits in under 2025?

Andel bolag som har tagit in kapital éver tid

AR 2022

47

tog in kapital

AR 2021

524

tog in kapital

Tillvaxtanalys (2021) “Svensk Fintech”
Copenhagen Fintech (2025) ”"Nordic Fintech Report”

Innovate Finance (2025) "H1 2025 Fintech investment landscape”

N S N

Finch Capital (2025) ”State of European Fintech 2025”
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AR 2023

45

tog in kapital

bygger pa scaleups, fordjupad kompetens och
konsolidering.?

Under det forsta halvaret 2025 steg de globala
investeringarna i fintech med drygt 50 procent
jamfort med samma period 2024. Det ska dock
noteras att 6kningen skedde fran en ovanligt lag
niva jamfort med aren innan.3 | Europa 6kade
investeringarna i fintech med 23 procent jamfort
med férsta halvaret 2024.4

Ar ni i behov av att ta in kapital
under det ndrmsta aret?

AR 2025

41

tog in kapital

AR 2024

48

tog in kapital


https://www.tillvaxtanalys.se/publikationer/pm/pm/svenskfintech.125139.html
https://www.innovatefinance.com/capital/fintech-investment-landscape-2025/
https://cms.finchcapital.com/uploads/State_of_European_Fintech_2024_v6_1_057eda14f2.pdf?updated_at=2024-10-02T09:55:37.664Z
https://finchcapital.com/research-reports/State_of_European_Fintech_2025_All.pdf
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| Sverige har 41 procent av bolagen tagit in

kapital under 2025, jamfért med 48 procent aret
innan. Det ar den lagsta siffran sedan SweFinTech
borjade mata medlemmarnas kapitalintag och 28
procent av bolagen anser att kapitalanskaffning

ar deras storsta utmaning. Att det gatt trogare pa
kapitalmarknaden reflekteras dven i annan statistik,
kapitalintaget for fintechbolag i Norden var det
lagsta pa fem ar under forsta halvaret 2025 enligt
Finch Capital. > Det kan vara en indikation pa att
investerare har varit avvaktande under lagkonjunk-
turen samt att villkoren for finansiering har skarpts.

Det laga kapitalintaget kan ocksa signalera att bola-
gens resa mot ldnsamhet fortsatter. 45 procent av
bolagen ar I6nsamma, en 6kning med 13 procent-
enheter jamfort med aret innan. Arets kapitalintag
reflekterar dven val det behov bolagen angav i forra
arets rapport, dar 40 procent av bolagen angav att
de behdvde ta in kapital under 2025.

For de bolag som inte ar Idnsamma varierar
langden pa deras runway, det vill séga hur lange de
klarar sig utan kapital. Drygt 12 procent av bolagen
kan klara sig upp till ett ar utan infléde av kapital
medan andelen bolag som kan klara sig i tre ar eller
mer har sjunkit fran 12 procent till 9 procent. 46
procent behodver ta in nytt kapital det kommande
aret.

Om bolaget inte far in nytt kapital, hur linge
kan ni fortsatta att bedriva er verksamhet?

16%

Halften av bolagen har tagit in kapital fran bade
svenska och utlandska investerare. Utlandska
investerare kan vara en viktig pusselbit for att sakra
tillvaxtkapital, eftersom den svenska kapitalmark-
naden ar relativt liten nar det kommer till storre
kapitalrundor.

Har ni tagit in kapital fran svenska eller
utlandska investerare?

Utlandska
5%

Svenska

25%

Ingetdera

21%

Bolaget ar redan [6nsamt

45%

Vet gj
1%

0-6 6-12
I

12-24 >36

—

Manader

5  Finch Capital (2025) ”State of European Fintech 2025”
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REKRYTERINGSTAKTEN SAKTAR NER

Den forsiktiga 6kning som syntes i rekryterings- Andelen som lamnat personalstyrkan oférandrad
takten forra aret ar utraderad. Knappt halften av har samtidigt dubblerats, vilket tyder pa en avvak-
bolagen har uttkat personalstyrkan det senaste tande position hos bolagen.

aret, vilket &r en minskning med 13 procentenheter

jamfort med foregaende ar. Samtidigt har en Det finns tecken pa en viss optimism, 81 procent
lagre andel av bolagen behdvt sdga upp personal, av bolagen ar i behov av att nyanstalla under 2026,
16 procent av bolagen har minskat pa personal- vilket &r en 6kning med atta procentenheter fran
styrkan, en minskning med sju procentenheter. foregaende ar.

Har det blivit lattare eller svarare att Ar ni i behov att nyanstilla under 2026?

rekrytera relevant personal under 2025?

Vilken kompetens har ni utokat med?

5 9% Data analyst (Al)
12 %
Nastan halften av bolagen anser att det blivit
lattare att rekrytera relevant kompetens under
2025. Det har varit storst efterfragan pa kom-
petenser inom sdlj och programmering, foljt av
IT-kompetens.

Fintechrapporten | 2026
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NAGRA ORD OM KAPITALMARKNADEN OCH
FINTECHBRANSCHENS UTVECKLING

Lars Sjogren, ordforande i NFT Ventures AB

Hur skulle du beskriva tillgangen pa kapital
for svenska fintechbranschen just nu?

Min bild ar att kapital absolut funnits under 2025,
men att det &r betydligt mer krévande att fa tag

i an tidigare. Det ar slut pa kapital som jagar
berattelser; nu jagar kapitalet bevis. Bolag som kan
visa verklig kundnytta, sund ekonomi och kontroll
pa risk och regelefterlevnad kan fortfarande resa
pengar pa hyggliga nivaer men processen ar mer
kravande och tar langre tid.

Efter ett par tuffa ar, hur ar tillgangen pa
riskkapital for svensk fintech? Hur viktigt ar
Venture Capital (VC) for svenska bolag?

VC ar fortsatt centralt, sarskilt for bolag med inter-
nationella ambitioner, men rollen har férandrats.
Under 2025 har VC varit mer som en del av en hel
kapitalstrategi &n som den enda I6sningen. Manga
bolag kombinerar VC med strategiska investerare,
partnerskap och ibland venture debt.

Vilka skillnader investeringsmassigt ser du
globalt, i Norden och nationellt i Sverige?

Globalt, framfor allt i USA, finns fortfarande en
storre riskaptit och storre tickets, dven om den
amerikanska marknaden ar mer rationell an

for nagra ar sedan. Norden och Sverige ar mer
forsiktiga, men ocksa mer strukturerade. Svenska
bolag haller generellt hog kvalitet i teknik, styrning
och regelefterlevnad, vilket ar en styrka infor 2026.
Samtidigt ar den svenska kapitalmarknaden relativt
liten nar det galler storre tillvaxtrundor, vilket gor
att bolag som siktar hogt ofta behover bli interna-
tionellt relevanta tidigt bade kommersiellt och i sin
investerarstory.

Finns det nagra sarskilda omraden inom
fintech dar investeringsviljan ar sarskilt stor?
Under 2025 har kapital sokt I6sningar som I6ser

verkliga problem, inte “nice-to-have”. Intresset ar
starkt inom B2B-betalningar, treasury och working

capital, bedrageri- och riskhantering samt regtech
och compliance-automation dar nyttan ar konkret
och matbar. Embedded finance ar fortfarande
attraktivt, men bara nar distributionen ar verklig och
affarslogiken haller. Al &r i princip 6verallt, men i min
erfarenhet ar det sdllan ett investeringscase i sig,
det maste vara Al kombinerat med unik data, tydliga
arbetsfloden och bevisad effekt.

Fintechbranschen sdags ha mognat, med mer
fokus pa scaleups an startups, stammer det
och hur paverkar det kapitaltiligangen?

Det stammer i stort sett. 2025 var ett tydligt scale-
up ar. Kapitalet har hellre gatt till bolag som redan
visat product/market fit och som kan skala med
kontroll an till tidiga experiment. For startups bety-
der det mindre rundor, tydligare krav och snabbare
behov av intakter. For scaleups finns kapital, men
ribban ar hogre: investerare vill se ldnsamhetslogik,
robust organisation och en trovardig vag till exit.

Fler affirer men med mindre summor. Haller
du med och vad betyder det?

Ja, absolut. Det var en tydlig trend under 2025. In-
vesterare sprider sin risk genom fler investeringar,
men i mindre trancher och med tydliga milstolpar.
For bolagen innebar det storre fokus pa kapitaldis-
ciplin, tatare uppfoljning och ett mer professionellt
arbetssatt kring KPI och scenarioanalys. Det staller
hogre krav pa ledning och styrelse, men leder
ocksa till battre bolag.

Hur skulle du beskriva investeringsviljan i
svensk fintech just nu?

Forsiktigt positiv, men kompromisslos. Det finns

en vilja att investera i svensk fintech, men bara i
bolag som ar tydliga i sin positionering, har kontroll
pa risk och regelefterlevnad och visar att de kan
exekvera dven i tuffare tider. En del portféljer med
aldre fintechinvesteringar med aterstallda varde-
ringar kan nog komma ut pa marknaden. Sverige
har alla forutsattningar att fortsatta leverera starka
fintechbolag, men i 2026 kravs professionalism
fran dag ett. |

Fintechrapporten | 2026



FINTECHKONSOLIDERING - MOGNAD, EXITVAG
ELLER SLUTET PA INNOVATION?

Alexis Kopylov, VD DBT

Under det senaste decenniet har bankutmanare
och fintechbolag drivit utvecklingen mot mer
anvandarvanliga, transparenta och datadrivna
finansiella tjanster. Samtidigt har bankerna minskat
sin fysiska narvaro, vilket har 6kat behovet av
digitala kundresor. Har har utmanarna haft ett
tydligt forsprang, med snabbare utvecklingscykler
och l6sningar som fran borjan ar byggda for digital
anvandning.

Bankverksamhet &r i grunden en fraga om

skala, och marknaden gar nu in i en ny fas dar

flera utmanare foérvarvas eller integreras i stérre
koncerner. Det &r ett tydligt tecken pa mognad.
Utmanarna har bevisat sin relevans, byggt 16s-
ningar som fungerar i stor skala och skapat tekniska
infrastrukturer som etablerade institutioner nu vill
ta del av. Konsolideringen forandrar marknaden

i takt med att entreprendriell snabbhet moter
institutionell stabilitet.

Vi har sjalva nyligen upplevt denna utveckling.
Sedan vi tidigare i ar blev en del av NOBA Bank
Group har vi starkt var finansieringsplattform.
Partnerskapet har bland annat tillfort storre skala
och en ny finansieringsstruktur som mojliggor
storre lanebelopp, langre l16ptider, mer flexibla
amorteringsstrukturer och en lagre finansie-
ringskostnad som gor det maijligt att erbjuda mer
konkurrenskraftig prissattning.

Kundvardet som avgoérande faktor

For kunder kan konsolidering innebara 6kad trygghet,
stabilare prissattning och tillgang till ett bredare utbud
av finansiella tjanster inom ett och samma ekosystem.
Samtidigt har fintechsektorn férandrat kundernas
forvantningar: tydlig prissattning, enkel onboarding
och tjanster som ar utformade utifran kundens behov
snarare an interna processer.

Balansen mellan mognad och innovation

Nar ett fintechbolag blir en del av en storre struktur
uppstar en kanslig balans. Entreprendriella bolag
drivs av snabbhet och formagan att fatta beslut

Fintechrapporten | 2026

med begransad
information, medan
stora organisationer
ofta styrs av proces-
ser, riskramverk och
regulatoriska struk-
turer. Om utmanarna
behaller tydliga
mandat, dedikerade
team och en kultur ’
som uppmuntrar experimenterande kan innovatio-
nen fortsatta utvecklas med dnnu stérre genomslag
tack vare starkare resurser och stabilitet. Men om
integrationen leder till for stark centralisering finns
risken att den innovation som skapade vardet fran
borjan gar forlorad. Konsolidering i sig ar alltsa inte

problemet, utmaningen ligger i hur den genomfors.

Konsekvenser for svenska SMEs

For sma och medelstora foretag kan konsolidering
bade starka och forsvaga marknadsforutsattning-
arna. Om innovationen fortsatter kan utvecklingen
leda till battre produkter, storre transparens och
forbattrad tillgang till kapital. Men om marknadens
dynamik minskar finns risken att landskapet blir
mer likriktat och att alternativen blir farre. Vi ser
redan denna utveckling i det svenska finansland-
skapet. Under det senaste aret har flera fintechbo-
lag forvarvats av storre institutioner. Konsolidering
blir ett naturligt steg nar fintechbolag mognar och
finansiella institutioner vill kombinera innovation
med skala.

Nar den fungerar som bast kan konsolidering skapa
ett starkare ekosystem for vaxande foretag genom
att kombinera utmanarnas innovationskraft med
etablerade institutioners finansiella styrka. Att
uppratthalla ett levande innovationsklimat blir
darfor avgorande for att Sveriges SMEs ska kunna
fortsatta vaxa. Framat tror jag ocksa att vi kommer
att se fler intressanta partnerskap och férvarv i takt
med att sektorn fortsatter att mogna och

nya samarbeten uppstar. [ |
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KVALIFICERADE PERSONALOPTIONER BOR VARA
TILLGANGLIGA FOR FINTECHBOLAG

Personaloptioner ar en férman dar anstallda far fortur att kopa aktier i bolaget till

ett formanligt pris. Det ar ett vanligt verktyg som anvands av startupbolag for att
attrahera och behalla talanger eftersom det ofta ar svart att konkurrera I6nemassigt
med etablerade aktorer. Tva tredjedelar av fintechbolagen anvander personaloptioner.
Traditionella personaloptioner ar vanligast, foljt av teckningsoptioner.

Traditionella personaloptioner beskattas som tjansteinkomst och inkluderar darfér
arbetsgivaravgifter. Det finns dock en mer formanlig form av personaloptioner, sa
kallade kvalificerade personaloptioner. Beskattningen sker forst nar aktien saljs och be-
skattas dessutom som kapitalinkomst, vilket innebar en lagre skattesats. Kvalificerade
personaloptioner ar tankta att utnyttjas av mindre startupbolag men tyvarr ar omfatt-
ningen av branscher som far utnyttja kvalificerade personaloptioner begransad och
finansbranschen ar exkluderad fran att utnyttja dem®. Det innebér att fintechbolag har
svarare att konkurrera om efterfragad kompetens jamfort med techbolag inom andra
sektorer. Det ar ett stort konkurrensproblem och SweFinTech kommer fortsatt att driva
for att finanssektorn ska inkluderas i det kvalificerade personaloptionssystemet.

Vilka incitamentsprogram anvander ni?

Personaloptioner

Teckningsoptioner

Vinstdelningsprogram

RSU:er (Restricted Stock Units)
Aktiesparprogram/Aktieképsprogram
ESOP (Employee Stock Ownership Plan)

Inget av ovanstaende alternativ

Personaloptioner

Personaloptioner ar ett nyckelverktyg for att attrahera och behalla talanger, sarskilt for att kunna
konkurrera om kompetens internationellt da det ofta erbjuds av utlandska bolag.

6  PWC (2023) "Personaloptioner i startups — hur fungerar det?”

14 Fintechrapporten | 2026



https://blogg.pwc.se/foretagarbloggen/personaloptioner-i-startups?gad_source=1&gad_campaignid=20804870781&gbraid=0AAAAAD9LgbWcI5_t9hdlm6A_4Hhd8gax1

SPAR- OCH INVESTERINGSUNIONEN (SIU) AR EN MOJLIGHET

FOR FINTECHBRANSCHEN

I mars 2025 presenterade EU-kommissionen ett
forslag pa en Spar- och investeringsunion (SIU).
Forslaget bygger vidare pa kapitalmarknads-
unionen med ett breddat fokus som utdver investe-
ringar inkluderar sparande. Syftet med forslaget ar
att 6ka européernas sparande pa borsen eftersom
manga européer, till skillnad fran svenskar, sparar
pa banken. Det ger lag avkastning samtidigt som
europeiska bolag gar miste om kapital som kan
driva innovation framat.”

Arbetet har redan borjat och Kommissionen har
lamnat ett forslag pa en europeisk modell for
investeringssparkonton, inspirerade av Sverige.®
Det &r ett positivt exempel pa hur Sveriges starka
kapitalmarknad kan visa vagen for effektiva verktyg
som underlattar och forenklar konsumenters
borssparande.

SIU &r del av en bredare ambition att forbattra
EU-medborgarnas finansiella kompetens samt for-
staelse over sin ekonomi och dess férutsattningar.
EU-kommissionen har dven lagt ett forslag om
Oppna finansiella tjanster (FiDA), dar konsumen-
tens ratt att dela och flytta sin finansiella data ar
tankt att gora finansmarknaden mer innovatiy,
konkurrensutsatt och skrdaddarsydd. Om genom-
forandet av bade SIU och FiDA blir framgangsrika
kan de framhava varandra och bidra till att EU
narmar sig malet om att 6ka tillvaxten och férbattra
sin konkurrenskraft.

7  European Commission (2025) “Communication on the Savings and Investments Union”

8  European Commission (2025) “Savings and Investment Accounts”
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https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX:52025DC0124
https://finance.ec.europa.eu/regulation-and-supervision/savings-and-investments-union/factsheet-savings-and-investment-accounts-sias_en
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POLICY OCH REGLERINGAR

Det har varit dnnu ett ar med en tung regulatorisk
borda for fintechbranschen. Arbetet med att
sakerstélla att bolaget foljer cybersakerhetskray,
efter att forordningen Digital operativ motstands-
kraft, Digital Operational Resilience Act (DORA),
borjade galla i januari 2025, kraver mycket av
bolagen. Samtidigt pagar ett intensivt arbete med
implementeringen av penningtvattsférordningen,
Anti-Money Laundering Regulation (AMLR), som
boérjar galla skarpt sommaren 2027.

| slutet av 2025 nadde EU-parlamentet och radet
en 6verenskommelse kring tredje betaltjanst-
direktivet, Payment Service Directive 3 (PSD3),
och betaltjanstférordningen, Payment Service
Regulation (PSR), vilket &r ett viktigt steg mot en
mer 6ppen och motstandskraftig inre marknad for
betalningar.®

Forhandlingen om férordningen for 6ppna finan-
siella tjanster, Financial Data Access Regulation
(FiDA), fortsatter efter ett turbulent ar. | februari
2025 kom uppgifter om att forslaget riskerades

dras tillbaka men efter intensiva diskussioner ligger
FiDA kvar pa bordet och trilogférhandlingar pagar
annu.10

Samtidigt har Markets in Crypto-Assets Regulation
(MICA) borjat galla och ett stallningstagande

fran Europeiska Bankmyndigheten (EBA) klargor
att Crypto Asset Service Providers (CASP) som
hanterar E-pengatokens behdver soka tillstand som
betalningsinstitut enligt PSD2.11

Parallellt med detta pagar ett frenetiskt forenklings-
arbete inom EU, de sa kallade omnibuspaketen,
som ar tankta att forenkla existerande regelverk for
att minska regelbordan for europeiska bolag och
starka dess innovations- och konkurrenskraft.

| Sverige har regeringen valt att ga i motsatt
riktning. | stallet for regelférenklingar har
regeringen infort striktare regler, bland annat ett
krav om banktillstand for att ge ut och formedla
konsumentkrediter.

9  European Parliament (2025) “Payment services deal: More protection from online fraud and hidden fees”

10 Duri¢, Miroslav & Ritter-Doring, Verena (2026) “Fintech Outlook 2026: Key trends to look out for” Taylor Wessing

11 EBA (2025) “EBA publishes No Action letter on the interplay between Payment Services Directive (PSD2/3) and Markets in Crypto-Assets Regulation (MiCA)”
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POLICYFORSLAG

Ett Open Finance-regelverk bor inforas och
inkludera en bred flora av finansiella tjanster
for att 6ppna upp fér mer konkurrens pa den
finansiella marknaden.

Infér ett skuld- och kreditregister
for att stirka konsumentskyddet pa
konsumentkreditsmarknaden.

Rétten till bankkonto fér fintechbolag maste
starkas.

Det bor vara ett krav att bankerna skriftligen ska
rapportera anledningarna till att fintechbolag
de-riskas. Bolagen bor dven ha ratt att overklaga
beslutet till Finansinspektionen (Fl).

Konkurrensverket bor utreda konkurrensen
pa finansmarknaden.

SweFinTech vill att konkurrensverket far tydligare
verktyg att gora branschspecifika utredningar och
utreder konkurrensen pa finansmarknaden.

Regeringen bor aktivt fraimja svensk fintech.

Regeringen bor aktivt verka for att framja svenska
fintechbranschen pa de satt som ar majliga. Det
kan vara genom forenklade och tydligare regelverk,
tillgang till god dialog med tillsynsmyndigheter och
riktat ekonomiskt stéd nar det behovs.

FiDA, EU:s ramverk for 6ppna finansiella tjanster,
ar fortfarande i trilogférhandlingar mellan Kommis-
sionen, Ministerradet och Europa Parlamentet.

Trots ett tillkdnnagivande fran Riksdagen och
efterfragan bland myndigheter har regeringen valt
att inte ga vidare med ett skuld- och kreditregister.

Problemet kvarstar och debatten har framst foku-
serat p& konsumenters rétt till betalkonto. Aven om
FI nu har fatt i uppdrag att ta fram vagledning om
avvagningen mellan ratten till konto och penningt-
vattsregelverket, saknas fortfarande ett tydligt fokus

pa féretagskonton for finansiella aktérer.12

| slutbetdnkandet av utredningen SOU 2025:22

— Férbdttrad konkurrens i offentlig och privat
verksamhet foreslas utvidgade befogenheter for
Konkurrensverket att utreda konkurrensproblem och
besluta om konkurrensframjande atgarder.

Regeringen har gett myndigheter i uppdrag att
forbattra deras vagledning. SweFinTech har nu en
|6pande dialog med Integritetsskyddsmyndigheten
om att bolag kan ansoka till deras regulatoriska
sandlada och har dven blivit inbjudna att ge inspel
till Fl:s nya innovationskompass.

12 Regeringen (2026) "Ny vagledning ska ge fler tillgang till grundldggande banktjanster”
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https://www.regeringen.se/pressmeddelanden/2026/01/ny-vagledning-ska-ge-fler-tillgang-till-grundlaggande-banktjanster/

Fler aktorer bor inkluderas i arbetet att
framtidssadkra den finansiella infrastrukturen.
For att framtidssakra den finansiella infrastruktu-
ren ar det viktigt att fler aktorer dn de traditionella
bankerna inkluderas i dialogen samt ges tillgang till
den fardiga infrastrukturen.

FI bor inféra en regulatorisk sandlada fér att
framja innovation pa finansmarknaden.

Ge battre tillgang till vagledning

fran tillsynsmyndigheter i
regelefterlevnadsarbetet samt under
tillstandsprocesser.

Inkludera finansmarknader i systemet med
kvalificerade personaloptioner.

EU-kommissionens férslag om
realtidsbetalningar inom eurozonen bor borja
gilla omgaende dven i Sverige och svenska
lagstiftare bor tillgodose samma maojlighet till
realtidsbetalningar i svenska kronor.

Fintechrapporten | 2026

Till féljd av andringar i EU:s Finalitydirektiv fick
betalnings- och e-pengainstitut under varen 2025
moijlighet att delta i avvecklingssystem, t ex RIX-INST,
om tillgangskraven uppnas. Bankgirot 6ppnade upp
for nya deltagare under hosten 2025.

| juni 2024 slappte Fl en rapport dar myndigheten
aterigen sa nej till en regulatorisk sandlada.

Istallet for en regulatorisk sandlada har Fl inlett
arbetet med en Innovationskompass. Den gar ut

pa att ge vagledning genom strukturerad dialog
med finansbranschen om regelverk dar branschen
efterfragat vagledning. SweFinTech valkomnar
initiativet men betonar att kompassen inte ersatter
en sandlada, da den saknar mojligheten att testa en
verksamhet operativt.

Finansmarknaden ar fortsatt exkluderad fran att
anvanda kvalificerade personaloptioner, som till
skillnad fran vanliga personaloptioner inte beskattas
som l6n.

EU-forordningen Instant Payment Regulation (IPR),
som kraver att banker ska kunna skicka och ta
emot omedelbara betalningar, har gallt i eurozonen
sedan oktober 2025, men annu finns inget krav for
omedelbara betalningar i svenska kronor. Riksban-
ken har dock 6ppnat upp infrastrukturen RIX-INST
for fler betalningar utéver Swish, vilket mojliggor
omedelbara konto-till-konto-betalningar, men
intresset bland bankerna har hittills varit svalt.
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FORSTAELSEN FOR BRANSCHEN
FORTSATTER ATT MINSKA

Den upplevda forstaelsen for branschen hos beslutsfattare fortsatter att minska. 68 procent
svarar att forstaelsen ar lag, det ar en forsamring med sex procentenheter jamfért med 2025.

Sadana laga nivaer har inte setts sedan 2020.

Hur upplever ni férstaelsen for den svenska fintechbranchen

hos politiker och beslutsfattare i Sverige?
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KOSTNADEN FOR REGELEFTERLEVNAD

HAR OKAT OVER TID

81 procent av bolagen anser att regelbérdan ar
betungande, vilket ligger i linje med tidigare ar.
Regelverket mot penningtvatt och finansiering av
terrorism (AML/CTF) har fortsatt stor paverkan pa
bolagen men for forsta gangen sedan SweFinTech
bdrjat mata kniper det inte férstaplatsen.

Istadllet tar regelverk for IT & informationssdkerhet

2025 och vars rapportering visat sig vara bade kom-
plext och betungande. Samtidigt anser 69 procent
att GDPR paverkar verksamheten, vilket ar en 6kning
med tio procentenheter fran foregaende ar.

Har kostnaden 6kat 6ver tid avseende
regelefterlevnad?

topplaceringen, hela 81 procent anser att det har
en stor paverkan pa bolaget, en 6kning med 22

procentenheter fran féregdende ar. | kategorin ingar 16
bland annat DORA, ett regelverk som bdérjade gilla

Bolagen fick vardera kostnadsokningen pa en skala fran 1 till 10.

2024
61%

2025;
81%

Bolag som anser att regelverket for
IT & informationssakerhet har stor
paverkan.

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Liten kostnadsékning &———————————> Stor kostnadsokning

Vilket eller vilka regelverk har storst paverkan pa ert bolags verksamhet?

Fintechbolagen fick majlighet att kryssa for flera alternativ.

Finansinspektionen (Fl)

Marknadsféringslagen

Central Electronic System of Payment Information (CESOP)

International Organization for Standardization (1SO) och Service Organization Control 2 (SOC2)
Artificial Intelligence Act (EU Al Act)

MIFID Il

Lag (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse (LBF)

Crowdfunding

Vardepapper

MiCA

Kredit

Outsourcing

Hallbarhet/EBA Guidelines on Loan Origination and Monitoring (GL LOM)
Capital Requirements Regulation/Capital Requirements Directive (CRR/CRD)
IT/informationssdkerhet

GDPR

PSD2

Anti-Money Laundering/Counter-Terrorist Financing (AML/CTF)

80%
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REGELBORDAN RISKERAR ATT KVAVA INNOVATION

Det hoga regulatoriska trycket har gjort att kostna-
den for regelefterlevnad 6kat 6ver tid. 71 procent
av bolagen anser att de haft hoga kostnadsokningar
till foljd av regeltrycket och en femtedel av bolagen
anser att regelbordan ar deras storsta utmaning.

Pa senare tid har det kommit en vag av forslag
som kan innebdara en 6kad rapporteringsborda
for svenska fintechbolag. Till exempel 6kar fore-
komsten av dubbelrapportering, dar bolagen ska
rapportera mer eller mindre samma data till flera
olika myndigheter. Det géller bland annat de nya
reglerna SOU 2025:60 “En starkare fondmarknad”
och promemorian ”Stickprovsinsamling av hus-
hallens skulder”.

Det forekommer dven en dverimplementering, sa
kallad goldplating, av EU-regelverk. Regeringen
har drivit igenom ett striktare tillstandskrav for
konsumentkreditformedlare an resten av EU och
lagt fram ett forslag pa en ny konsumentkreditlag
som inkluderar ett kontantinsatskrav pa kép-nu-
betala-senare-tjanster, ett krav som inte finns med
i det nya konsumentkreditdirektivet.

Regelbbrdan och utdkade rapporteringskrav
riskerar att skapa hoga intradesbarriarer for nya
fintechbolag. En allt storre del av regelefterlev-
nadsansvaret skjuts i praktiken 6ver pa képarna

av fintechbolagens tjanster, vilket riskerar att 6ka
deras upplevda regelefterlevnadsrisk och kostnader
kraftigt. Det kan leda till att etablerade aktorer
tvekar infor att samarbeta med innovativa bolag i
tidiga skeden, oavsett kvalitet eller samhallsnytta.
Det hdmmar innovation, minskar konkurrensen
och riskerar att cementera marknadsstrukturer

till forman for redan dominerande aktérer. For att
Sverige dven fortsattningsvis ska vara ett ledande
fintechland kravs en mer proportionerlig och
innovationsvanlig tillampning av regelverk, dar risk
hanteras utan att kvdva nya affairsmodeller.

EU-kommissionen har lagt fram ett flertal omni-
busférslag, bland annat ett om GDPR dar stora for-
andringar och forenklingar av regelverket féreslas.
Forhoppningsvis kan regelférenklingarna bidra till
bade sdnkta kostnader och minskad regelborda for
bolagen. Den positiva effekten av detta kan dock
minska om regeringen fortsatter att stalla striktare
krav pa svenska fintechbolag an vad som nodgas i
EU-lagstiftning.
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ETT NATIONELLT SKULD- OCH KREDITREGISTER AR EN BATTRE
LOSNING AN STICKPROVSINSAMLING

Regeringen har foreslagit att information om
svenskars skuldbeldggning ska inhdmtas genomen
en stickprovsinsamling av uppgifter om hushallens
skulder. Uppgifterna foreslas samlas in till Statis-
tiska centralbyrans mikrosimuleringsmodell Fasit
med begransad insyn for allmanheten. Parallellt
med detta har regeringen gett Finansinspektionen
(FI) ett uppdrag om att samla in liknande statistik
om hushallens skulder.13 SweFinTech anser att

DIALOGEN MED FI FORSAMRAS

2025:
62% 2026:
2024:

55% 43%

Farre tycker att dialogen med
Fl fungerar bra.

Hur upplever ni att Fl:s vagledning i
regulatoriska fragor fungerar?

Fintechbolagen fick vardera vdgledningen pa en skala fran 1 till 10.

45%

1% 1% 0%
8 9 10

13 Finansdepartementet (2025) ”Regleringsbrev for budgetéret 2026 géllande Finansinspektionen”
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ett nationellt skuld- och kreditregister skulle vara
en battre metod for att skapa en uppfattning om
svenskars skuldsattning. Det ar ett forslag som
SweFinTech har drivit i flera ar. Ett sddant register
skulle utéver myndigheter aven komma foretagen
till del, som pa ett mer andamalsenligt satt kan
bedéma kunders aterbetalningsférmaga och
darigenom minska 6verskuldsattningen. Registret
stods dessutom av en majoritet i riksdagen.

Det har skett en drastisk forsamring i den upplevda
dialogen med Fl. Endast 43 procent av bolagen

ger tummen upp, en minskning med nastan 20
procentenheter. Samtidigt anser 75 procent av
bolagen att dialog med myndigheten endast skapar
ett lagt till medelmattigt varde.

SweFinTech har lange patalat att vagledningen

hos Fl behover forbattras. 80 procent anser att
myndighetens vagledning &r medelmattig eller
undermalig. Det ar alltsa endast en femtedel av
bolagen som anser att Fl:s regulatoriska vagledning
fungerar bra.

Bolagen ger dven underkant nar det kommer

till myndighetens 6ppenhet for innovation samt
tillampning av teknikneutralitet i relation till fére-
skrifter, tillsyn och vagledning. Endast en femtedel
anser att Fl ar 6ppna for innovation och tillampar
teknikneutralitet. Medan resterande 80 procent
anser att Fl antingen dr medelmattig eller brister i
hanseendet.

53 procent av bolagen star under tillsyn hos FI.
21 procent uppger att de ansokt om tillstand hos FI
eller annan myndighet under 2025.


https://www.fi.se/contentassets/bf21abc0d5d34a8791c038a8f83f1783/regleringsbrev-for-budgetaret-2026-avseende-finansinspektionen.pdf
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INNOVATIONSKOMPASSEN GER HOPP

OM FORBATTRING

Efter ar av efterfragan fran finansmarknadens
aktorer om battre vagledning, och efter att de
blivit omsprungna av Integritetsskyddsmyndig-
hetens (IMY) regulatoriska sandlada, har Fl
presenterat en ny arbetsmetod for vagledning,
Innovationskompassen.

Malet med kompassen &r att tillsammans med
branschen skapa forutsattningar for en tydligare,
mer anvdndbar och traffsdker vagledning. Arbetet
inleds under varen 2026 dar Fl kommer vélja ut ett
omrade for diskussion efter dialog med branschen.
Bolagen bjuds sedan in till en referensgrupp dar
utmaningarna med lagstiftningen diskuteras.4

Innovationskompassen ar inte en regulatorisk
sandlada dér bolag far utrymme att testa sin
verksamhet i relation till lagstiftningen genom satta
parametrar, utan har ett radgivande syfte och vag-
ledningen ar tankt att komma hela marknaden till
del.’> SweFinTech tycker det ar positivt att Finan-
sinspektionen anstranger sig for att forbattra sin
vagledning och hoppas att Innovationskompassen

resulterar i konkret och anvandbar vagledning som
gor det lattare for finansbranschen at navigera i ett
komplext regulatoriskt landskap.

Foreningen vill dven betona vikten av att innova-
tionskompassen verkligen har ett innovationsfokus.
Det kan vara en ny innovativ affirsmodell som
belyser tolkningssvarigheter i ett regelverk. Dessa
kan fungera som en “spotlight” pa omraden dar
vagledning behovs.

Med det sagt tror foreningen fortfarande att en
regulatorisk sandlada a la Storbritanniens tillsyns-
myndighet Financial Conduct Authority (FCA) skulle
vara vardefullt for den svenska fintechbranschens
konkurrenskraft. FCA driver en etablerad
regulatorisk sandlada dar bade auktoriserade och
annu icke-auktoriserade foretag far anséka om

att testa nya finansiella 16sningar i liten skala med
verkliga kunder. Storbritannien har ocksa den mest
véletablerade och framgangsrika fintechmarknaden
i Europa.

14 Finansinspektionen (2025) ”Fl lanserar ny metod for att identifiera och hantera vagledningsbehov vid innovationer”

15 Finansinspektionen (2025) ”Fl lanserar ny metod for att identifiera och hantera vagledningsbehov vid innovationer”
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DET BEHOVS ETT OKAT FOKUS
PA FINTECHBOLAGENS RATT
TILL BANKTJANSTER OCH
FINANSIELL INFRASTRUKTUR

Tillgangen till bankinfrastruktur och klientmedel-
skonton ar en existentiell fraga for fintechbolag,
sarskilt for betaltjanstleverantorer. Det ar darfor
bekymmersamt att en knapp tredjedel av fintech-
bolagen har drabbats av de-risking. De-risking
innebar att fintechbolag nekas att 6ppna nya
bankkonton, far befintliga konton uppsagda eller
att deras tjansteutbud begransas. Det dr framforallt
betaltjanstbolag och kryptobolag som drabbats av
de-risking, men fenomenet férekommer inom alla
verksamhetskategorier.

En genomgaende observation &r att majoriteten av
de drabbade bolagen véljer att inte vidta atgarder
for att overklaga eller ompréva de-risking-beslut.
De fa som dnda agerar, vander sig framst till den
kontohallande banken eller soker extern legal
radgivning. Dock ar effekten av dessa atgarder
marginell; hela 88 procent av de tillfragade bolagen
rapporterar att legal radgivning, bankkontakt eller
myndighetsinsatser inte har forandrat situationen.
Detta pekar pa en utbredd uppgivenhet och

en upplevd ineffektivitet i befintliga processer

for att hantera de-risking inom den svenska
fintechsektorn.

DE-RISKING

De-risking innebar att ett bolag har haft svarig-
heter att skapa/behalla en kundrelation med

en bank eller hotats med sa kallad off-boarding.
T.ex. att banken inte langre tillhandahaller ett
bolag finansiella tjanster, eller tillhandahaller
tjdanster i begransad omfattning.

16 Regeringen (2026) "Ny vagledning ska ge fler tillgang till grundldggande banktjanster”
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Debatten har hittills framst fokuserat pa konsumen-
ters ratt till betalkonto. FI har nyligen fatt i uppdrag
att ta fram vagledning om avvagningen mellan
ratten till konto och penningtvattsregelverket,

men det saknas fortfarande ett tydligt fokus pa
foretagskonton for finansiella aktérer.16

Forutsattningarna for betaltjanstforetags ratt

till konto haller dock pa att forbattras. Genom
EU:s nya paket for betaltjanster (PSD3 och PSR)
skarps nu kraven avsevart. Enligt de nya reglerna
ska bankers beslut om tillgang till banktjanster
vara objektiva, icke-diskriminerande och pro-
portionerliga. Det innebar att banker inte langre
kan neka tillgang med svepande hanvisningar till
penningtvatt utan att konkret kunna bevisa en
hog risk i det enskilda fallet. Det ar nu kritiskt att
Sverige proaktivt implementerar dessa skarpningar
for att sakerstélla att banksektorn inte anvander
AML-regelverket som ett verktyg for att begransa
innovation och konkurrens.

Det bor vara ett lagstadgat krav att banker som
nekar eller avslutar en affarsrelation med ett fin-
techbolag ska lamna en utforlig, skriftlig motivering
baserad pa en individuell riskbeddmning. Vidare
maste fintechbolag ges en reell ratt att 6verklaga
sadana beslut till FI for en snabb och oberoende
provning.
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BRISTANDE FUNKTIONALITET | DEDIKERADE GRANSSNITT
AR ETT PROBLEM FOR BETALTJANSTBOLAG

Sedan PSD2 lanserades har en aterkommande kri-
tik fran fintechbolag varit att bankernas dedikerade
granssnitt, sa kallade APl:er, brister i funktionali-
tet.1” Sju ar efter att direktivet tratt i kraft brottas
manga svenska fintechbolag fortfarande med
problem.

54 procent anser att kvaliteten pd APl:erna ar dalig
eller medelmattig. Endast en dryg femtedel anser
att APl:erna haller en god kvalitet. Det vanligaste
problemet &r avsaknad av funktionalitet i APl:erna,
vilket kan innebdra att de inte uppfyller tekniska
krav. Vidare framhalls langsamma svarstider

fran bankernas supportfunktioner, instabilitet i
systemen (tillfalliga eller ldngvariga driftstérningar),
bristfallig teknisk dokumentation samt problem
med kundautentisering som betydande hinder for
en effektiv anvdandning av PSD2 APl:er.

Trots dessa brister valjer halften av fintechbolagen
att inte anvanda APl:er fran utldndska institut.
Bland den fjardedel som gor det, anser en majoritet
att det inte finns nagon markbar kvalitetsskillnad
jamfort med svenska APl:er. Att anvanda utlandska
granssnitt |6ser darav inte problemet utan kvalite-
ten pa APl:erna maste forbattras inom hela EU.

Effektiviteten i Fl:s forsok att atgarda problemen
har hittills upplevts som begrdansad. Endast fem
procent av bolagen har valt att rapportera problem
med PSD2 APl:er till FI. Av dessa upplevde tre
fijardedelar dialogen och bemétandet fran myn-
digheten som medelmattigt, och liknande siffror
galler for dess forsok att atgarda de rapporterade
problemen. Det tyder pa att Fl inte fullt ut har
kunnat adressera de operativa utmaningarna med
PSD2 APl:er.

PSD3/PS

EU-kommissionens forslag om en ny betal-
tjanstforordning (PSR) och ett nytt betaltjanst-
direktiv (PSD3) presenterades i juni 2023 som
en uppfoljning pa det andra betaltjanstdirek-

tivet (PSD2). PSD2 har brottats med ett antal
problem, bland annat ojamn implementering
inom EU, och undermaliga APl:er. Den nya
forordningen staller skarpare krav pa APl:erna
och dmnar samtidigt harmonisera implemente-
ringen av open banking pa EU-niva.

Om ni har stott pa utmaningar, vilka av foljande dr de mest patagliga?

Problem med kundautentisering

Instabilitet (tillfalliga eller langvariga driftstorningar)

Avsaknad av funktionalitet (APl:er som inte uppfyller kraven, 57%

inklusive EBA:s Opinion om Obstacles)

Bristfallig teknisk dokumentation

Langsamma svarstider fran bankens supportfunktion

17 Mansour, Osama (2025) "The platformization of banking in Sweden”.
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https://www.konkurrensverket.se/informationsmaterial/rapportlista/the-platformization-of-banking-in-sweden/

BETALTJANSTFORORDNINGEN STALLER STRIKTARE KRAV

PA API:ERS KVALITET

Vilfungerande standardiserade API:er (Application
Programming Interfaces) ar avgorande for att
Fintechbolag ska kunna leverera hogkvalitativa,
innovativa och kontinuerliga tjanster till sina
kunder. Att APl:er har brustit i kvalitet sedan PSD2
implementerats ar ett konkurrensproblem.

SweFinTech hoppas att den nya betaltjdnst-
forordningen (PSR) kommer att forbattra
forutsattningarna for svenska betaltjanstbolag. PSR
innehaller tydligare krav pa APl:ers funktionalitet,
inklusive en lista med konkreta exempel pa

funktionalitetsbrister och hinder som inte far fore-
komma. For att regelverket ska fa effekt kravs dock
en ordentlig tillsyn som patalar brister och utfardar
sanktioner nar problem inte atgardas. En vanligt
forekommande kritik bland fintechbranschen

har varit att tillsynen av PSD2 har varit bristfallig
och ojamn samt att tillsynsmyndigheter saknar
den kompetens som kravs for att forsta tekniskt
komplexa brister i de APl:er som tillhandahalls av
bankerna.l® Det 4r ndgot som maste atgardas om
PSR ska fa den effekt om 6kad innovation och kon-
kurrens pa betalningsmarknaden som EU 6nskar.

UTAN OMEDELBARA BETALNINGAR TAPPAR SVERIGE

| KONKURRENSKRAFT

Riksbanken 6ppnade upp for fler betalningar
utover Swish att avvecklas i systemet for omedel-
bara betalningar, RIX-INST, i november 2024.1°
Intresset har dock varit mycket svalt hos de svenska
bankerna. Det innebar att det fortsatt inte gar att
genomfora en omedelbar betalning direkt fran

ditt bankkonto, trots att det ar tekniskt mojligt.
Samtidigt finns det redan en bredd av alternativ
for omedelbara betalningar i vara grannlander och
Sverige hamnar allt mer pa efterkélken. 20

RIX-INST bygger pa Europeiska centralbankens
avvecklingssystem TIPS. Riksbanken arbetar for
narvarande med att mojliggéra omedelbara
betalningar mellan valutor och landsgranser
genom projektet TIPS Cross Currency. Initiativet
har potential att skapa en mer sammanhangande
betalningsmarknad i Europa. Konto-till-kontobetal-
ningar bidrar dessutom till att minska beroendet

18 Mansour, Osama (2025) "The platformization of banking in Sweden”
19 Riksbanken (2024) ”"Nu kan fler betalningar dn Swish na mottagaren omedelbart”

20 Mglgaard Pedersen et al (2025) “Payments in the Nordics”

av amerikanskagd betalkortsinfrastruktur for
gransoverskridande betalningar. Utdver detta
arbetar ett flertal europeiska motsvarigheter till
Swish med att mojliggdra smidiga omedelbara
betalningar dver landsgranser. 21 Den europeiska
betalningsmarknaden blir allt mer sammansvetsad
och det ar beklagande att svenska konsumenter
och foretag idag star utanfér denna utveckling.

Om svenska banker inte frivilligt vill ansluta sina
betalkonton till RIX-INST kravs lagstiftning for att
sakerstalla samma villkor for svenska konsumenter
och foretag som resten av Europa. Regeringen bor
snarast stalla krav pa omedelbara betalningar i
svenska kronor, likt kravet som stalls for euro i for-
ordningen om omedelbara betalningar. Det skulle
starka bade motstandskraften och innovationen pa
den svenska betalmarknaden.

21 Riksbanken (2025) “Europeiska motsvarigheter till Swish vill méjliggdra betalningar éver landsgranserna”
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OPPNA FINANSIELLA TJANSTER STARKER EUROPEISK INNOVATION

Forordningen om ett ramverk fér 6ppna finansiella
tjanster (FiDA) har haft ett turbulent ar. Sedan
forhandlingarna mellan Ministerradet, EU-kom-
missionen och Europaparlamentet paborjats har
forhandlarna utsatts for kraftfull lobbying fran
traditionella finansmarknadsaktérer med syfte att
férsena och begransa forslagets omfattning.22 Det
har lett till troga trilogférhandlingar om férordning-
ens tillampningsomraden och implementeringstid.

FiDA bor dock ses som ett verktyg snarare an

ett hinder for innovation och konkurrens. Att
konsumenten far mojlighet att flytta sin finansiella
data kommer leda till mer konkurrens pa finans-
marknaden, skapa innovativa och personanpassade
tjanster och sanka kostnaderna fér kunden.
Efterfragan finns redan, 6ppna finansiella tjanster

anvands av miljontals européer.23 Att konsumenten
far en battre 6verblick éver sin ekonomi kan
forbattra européers finansiella kompetens och
forhoppningsvis leda till mer strategiska och
medvetna finansiella beslut. Det ar exakt det som
ar syftet med EU-kommissionens andra initiativ,
Spar-och investeringsunionen.

Istallet for att begransa och férhala implemente-
ringen av FiDA bor fokus flyttas till att sékerstalla
att regelverket mojliggér anvandarvanlighet och
innovation. Onodiga databegrdansningar och en
lang implementeringstid med olika tidshorisonter
inom EU motverkar syftet med lagstiftningen.
Bevis finns redan for efterfragan, nu galler det att
politiker visar mod sa att EU kan uppfylla malet om
att bli mer innovativt och konkurrenskraftigt.

MARKNADEN FOR DIGITALA TILLGANGAR MOGNAR

Det har varit ett starkt ar for digitala tillgangar,
stablecoins och tokenisering. En mer vanligt installd
regering i USA har bidragit till att storleken pa
investeringar i kryptobolag nastan har dubblerats
2025 jamfort med 2024 och att fyra kryptobolag ar
med pa listan pa de tio storsta fintechinvesteringar-
na globalt.2*

Intresset har bland annat 6kat for Stablecoins,

en typ av digital tillgang som &r utformad for att
uppratthalla ett stabilt varde jamfért med en annan
tillgang. Stablecoins kan anvdndas fér snabbare och
billigare granséverskridande betalningar och det
finns flera planer att skapa en stablecoin som ar an-
knuten till euron. En sddan stablecoin kan i teorin
bidra till att stdrka Europas strategiska autonomi

22 Duri¢, Miroslav (2025) “FIDA Update: The EU’s journey to Open Finance” Taylor Wessing
23 Insurely (2025) “"Open Finance Report 2025”
24 CBS Insight (2026) ”State of Fintech 2025”

25 Riksbanken (2025) “Stablecoins kan ge béattre betalningar, men risker kvarstar”

och skapa alternativ till granséverskridande betal-
ningar via utomeuropeisk infrastruktur.

Regleringen av stablecoins anses dock vara mer
gynnsam pa andra marknader eftersom MiCA
innehaller vissa luckor och tolkningssvarigheter.2>

| Europa ligger fokus pa att fa tillstand enligt
MiCA-férordningen som reglerar digitala tillgangar,
inklusive stablecoins. Under 2026 tar 6vergangs-
perioderna slut och regelverket borjar galla fullt

ut i hela EU. Nu galler det att implementeringen
av regelverket blir tydlig och harmoniserad inom
unionen. Annars finns en risk att kontinenten
halkar efter omvarlden i utvecklingen av innovativa
tjdnster for digitala tillgangar.
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AVSLUTANDE ORD

Under 2025 har lagkonjunkturen i Sverige fortsatt och andelen
bolag som tagit in kapital ar det lagsta sedan SweFinTech bdorjat
mata. Samtidigt har fler fintechbolag blivit IGnsamma.

Parallellt med detta ar ett flertal av SweFinTechs mal pa vag

att uppnas. Betalnings- och e-pengainstitut har mojlighet

att ga med i avvecklingssystem och Finansinspektionen har
presenterat en ny arbetsmetod for vagledning. Pa EU-niva pagar
ett regelférenklingsarbete som forhoppningsvis kan leda till en
lagre regelborda for bolagen. Denna utveckling ar viktig for att
sakerstalla en fintechbransch i framkant. Samtidigt har det skett
bakslag, sasom 6kade rapporterings- och tillstandskrav i Sverige.

Det ar tydligt att SweFinTech behdvs for att féra branschens
talan och for att sakerstalla forutsattningar for mer konkurrens
och battre finansiella tjanster for bade féretag och konsumenter.
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METOD OCH DATA

Analyserna i rapporten bygger dels pa kvantitativa data fran SweFinTechs med-
lemsundersdkning, dels pa kvalitativa data i form av 6ppna svar samt samtal med
foretradare for medlemsbolag i SweFinTech. Enkaten skickades ut i oktober 2025
till 146 bolag, varav 76 svarade. Enkaten avgransades till de medlemsforetag vars
huvudsakliga verksamhet ar inom fintech och déarav inte till de advokatfirmor, kon-
sultbolag och andra radgivande bolag som rdknas in i det totala medlemsantalet.
Aven ett fatal fintechbolag som inte &r medlemmar svarade p& enkiten.

Totalt bestod enkaten av 50 fragor och berérde sex omraden: information och
bakgrund, finansiering, rekrytering, lagstiftning och regleringar samt den finansiella
infrastrukturen. Fragorna var bade stangda (dar de svarande fick ta stallning till
svarsalternativ) och 6ppna (dar de svarande fick mojligheten att utveckla sina svar
och resonemang). En stor del av rapportens innehall dr baserat pa de resultat
SweFinTech erhdll fran enkaten.

De delar av rapporten som inte baseras pa svaren fran medlemsenkaten bygger pa
SweFinTechs egen kunskap om fintechbranschen och information som hamtats in
genom samtal med branschkunniga. Aven andrahandskéllor anvandes, framst fran
tidigare studier och rapporter.

Framtagandet av rapporten pagick fran oktober 2025 till februari 2026.
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